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Bei einer Geldanlage haben zwar viele  
Anleger ein Ziel (zum Beispiel Ertragsgene-
rierungen), erreichen es aber oft nicht, da 
sie den Weg dorthin nicht durchhalten.  
 
Denn der Weg zum Ziel bedarf das Aus-
halten von Marktschwankungen und Risiken 
(zum Beispiel Drawdowns).

Die Vermögensstruktur als Lösung  

•	 Ein möglichst effizientes Portfolio mit  
perfektem Chance-Risiko-Verhältnis 
(oft nur genutzt: Aktien und Anleihen) 

•	 Zur Portfoliooptimierung helfen wei-
tere unabhängige Anlageklassen, wie 
zum Beispiel ►Absolute Return

Rendite

A optimiert, weil höhere  
Rendite bei gleichem Risiko.

B optimiert, weil 
gleiche Rendite bei 
geringerem Risiko.
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Beispielhafte Darstellung von einer Verschiebung 
eines Aktien-Renten-Mischportfolios durch Zu-
nahme von Absolute Return auf der Effizienzlinie. 
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Absolute Return (AR) 

Diese Anlageklasse hat das 
Ziel, unabhängig von Markt-
schwankungen eine Rendite  
zu erzielen. 

Anmerkungen 

•	 Renditen können auch 
dann entstehen, wenn 
die Aktienmärkte fallen 

•	 AR kann den negativen 
Einfluss auf die Gesamt-
performance abfedern 

•	 AR kann die Volatiität 
insgesamt senken
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Praxisbeispiel zur Beimischung  
von Absolute Return


